
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

¢ŜƴŘƛƴǚŜ Ǔƛ ǊƛǎŎǳǊi 
 ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƭƻŎŀƭŜ Ǔƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴale 

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ L!t/ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǎ-a 
ƳŜƴǚƛƴǳǘ ƭŀ -0,3% în noiembrie 2020 

× LƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘǳƭǳƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ό9{Lύ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ǎŎŇȊǳǘŇ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 
9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ όусΣс ǇǳƴŎǘŜύΣ ƴƛǾŜƭ ǎƛƳƛƭŀǊ ŎŜƭǳƛ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƭŀ Ŧƛƴŀƭǳƭ ƭǳƛ 
2009; 

× wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ǎ-a situat în octombrie 2020 la o 
ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ рΣо҈Σ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ лΣн ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇ όрΣм҈ύΣ Ŏƻnform 
datelor publicate de INS; 

× Indicii .ǳǊǎŜƛ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛ .ǳŎǳǊŜǓǘƛ ŀǳ ŀǾǳǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ǇƻȊƛǘƛǾŜ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ŦƻŀǊǘŜ ǎŎǳǊǘ                              
όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇύΣ iar cŜŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ ƛƴŘƛŎŜƭŜ .9¢-
NG (+3,50%). 
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PBS 5,6 miliarde lei, din care: 

AG 4,5 mld. lei 

AV 1,1 mld. lei 
 

Active totale 23,06 miliarde lei  

 

LƴŘŜƳƴƛȊŀǚƛƛ ōǊǳǘŜ 

ǇƭŇǘƛǘŜ 

2,95 miliarde lei, din 

care: 

AG 2,85 mld. lei 

AV 0,107 mld. lei 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ό҈!¢ύ 

!Ŏǚƛǳƴƛ лΣур҈ 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ŎƻǊǇƻǊŀǘƛǾŜ оΣсф҈ 

Titluri de stat 39,64% 
30 iunie 2020  
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Active totale 40,464 mld. lei 

¶ 18,228 mld. lei FDI 

¶ 1,435 mld. lei FÎI 

¶ 10,609 mld. lei SIF 

¶ 10,193 mld. lei FP 

 

OPC  

¶ 18 SAI 

¶ 83 FDI 

¶ 26 FÎI 

¶ 5 SIF 

¶ Fondul Proprietatea 

¶ 4 depozitari 
 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ 

!Ŏǚƛǳƴƛ нлΣлн ƳƭŘΦ ƭŜƛ 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ рΣтс ƳƭŘΦ ƭŜƛ 

Titluri de stat 8,79 mld. lei 

5ŜǇƻȊƛǘŜ Ǔƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭ пΣпф ƳƭŘΦ ƭŜƛ 

Titluri OPCVM/AOPC 1,91 mld. Lei 

 

30 iunie 2020 

/ŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜ ōǳǊǎƛŜǊŇ ǘƻǘŀƭŇ ƭŀ                     

27 noiembrie 2020: 150,08 mld. lei (din 

care Erste Group Bank AG-51,79 mld. lei) 

±ŀƭƻŀǊŜŀ ƳŜŘƛŜ ȊƛƭƴƛŎŇ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƛ ǇŜǊƛƻŀŘŀ          

23-27 noiembrie 2020: 43,38 mil. lei. 
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Active totale la 27 noiembrie 2020 

Pilon II 
73,15 mld. Lei 

Pilon III 
2,85 mld. lei 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLύ 

89,94% ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

7,82҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 68,73% din 

activul total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 19,27% din activul total 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLLύ 

90,84҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

8,06҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 64,53% din activul 

total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 23,56% din activul total 

 
30 octombrie 2020 

LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 



 

 

  

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ōŀƴŎŀǊŜ Ǔƛ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 

  
* nu sunt incluse IFN-urile 

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ România ( %PIB) 

 

{ǳǊǎŇΥ .bwΣ Lb{Σ !{C 
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Dimensiunea sectorului financiar bancar vs. nebancar 

 



 

  

 

¶ Conform Raportului privind stabilitŀǘŜŀ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇΣ ŜƭŀōƻǊŀǘ ŘŜ ./9Σ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƭŜ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǇǊƛǾŀǘ ǎǳƴǘ ǇŜ ƻ ǇŀƴǘŇ ŀǎŎŜƴŘŜƴǘŇ ǇŜ 

ƳŇǎǳǊŇ ŎŜ ǇŀƴŘŜƳƛŀ ŜǾƻƭǳŜŀȊŇ Ǔƛ ŀǊ ǇǳǘŜŀ ǘŜǎǘŀ ǊŜȊƛƭƛŜƴǚŀ ōŇƴŎƛƭƻǊ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΦ 5ŜǓƛ ƳŇǎǳǊƛƭŜ ŀǳǘƻǊƛǘŇǚƛƭƻǊ ǇǳōƭƛŎŜ ǎǇǊƛƧƛƴŇ ƞƴ ŀŎŜǎǘ 

momeƴǘ ŦƛǊƳŜƭŜ Ǔƛ ƎƻǎǇƻŘŇǊƛƛƭŜ Řƛƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ƎŜǎǘƛƻƴŀ ŜŦŜŎǘŜƭŜ ƴŜƎŀǘƛǾŜ ŀƭŜ ǇŀƴŘŜƳƛŜƛΣ Ǉƻǘ ŀǇŇǊŜŀ ǊƛǎŎǳǊƛ ŀǘŃǘ ŘƛƴǘǊ-o retragere 

prŜƳŀǘǳǊŇ ŀ ŀŎŜǎǘƻǊŀ ŎŃǘ Ǔƛ ŘƛƴǘǊ-ƻ ǇǊŜƭǳƴƎƛǊŜ ƴŜŦƛǊŜŀǎŎŇ ŀ ƭƻǊΦ wŜǘǊŀƎŜǊŜŀ ǇǊŜƳŀǘǳǊŇ ŀ ƳŇǎǳǊƛƭƻǊ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ƛƴŎƭǳǎƛǾ ƎŀǊŀƴǚƛƛƭŜ ƎǳǾŜǊƴŜƭƻǊ 

ǇŜƴǘǊǳ ƞƳǇǊǳƳǳǘǳǊƛ Ǔƛ ƳƻǊŀǘƻǊƛƛƭŜ ŀǎǳǇǊŀ ƞƳǇǊǳƳǳǘǳǊƛƭƻǊΣ ŀǊ ǇǳǘŜŀ ƞƴƎǊŜǳƴŀ ǊŜŘǊŜǎŀǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇΣ ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŃƴŘ ǇǊƻōƭŜƳŜƭŜ de 

ƭƛŎƘƛŘƛǘŀǘŜ ŘŜ ƭŀ ƞƴŎŜǇǳǘǳƭ ŎǊƛȊŜƛ ƞƴ ǇǊƻōƭŜƳŜ ŘŜ ǎƻƭǾŀōƛƭƛǘŀǘŜΦ /ǊŜǓǘŜǊŜŀ ǊŀǇƛŘŇ ŀ ƞƴŘŀǘƻǊŇǊƛƛ ǇǊƛǾŀǘŜ Ǔƛ ǇǳōƭƛŎŜ ǇƻŀǘŜ ŀŦŜŎta stabilitatea 

ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ ǊŜƭŀǚƛŜƛ ƞƴǘǊŜ ōŇƴŎƛ Ǔƛ ƎǳǾŜǊƴŜ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ƳŜŘƛǳΦ tŜƴǘǊǳ ōŇƴŎƛƭŜ Řƛƴ Ȋƻƴŀ Ŝuro, care au intrat în pandemie cu 

ōƛƭŀƴǚǳǊƛ ǊƻōǳǎǘŜΣ ƻ ƞƴŎƘŜƛŜǊŜ ǇǊŜƳŀǘǳǊŇ ŀ ƎŀǊŀƴǚƛƛƭƻǊ ƎǳǾŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜ Ǔƛ ŀ ƳƻǊŀǘƻǊƛƛƭƻǊ ŀǊ ǇǳǘŜŀ ŎƻƴŘǳŎŜ ƭŀ ǳƴ Ǿŀƭ ǎǳǇƭƛƳŜƴǘŀr de 

ǇƛŜǊŘŜǊƛΦ 5Ŝ ŀǎŜƳŜƴŜŀΣ ŀŎŜǎǘŜŀ ǎŜ ǾƻǊ ŎƻƴŦǊǳƴǘŀ Ŏǳ ǇǊŜǎƛǳƴƛ ŎƻƴǘƛƴǳŜ ŀǎǳǇǊŀ ǇǊƻŦƛǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛΣ Ŏŀ ǳǊƳŀǊŜ a volumului mai mic de 

ƞƳǇǊǳƳǳǘǳǊƛ Ǔƛ ŀ ǇǊƻǾƻŎŇǊƛƭƻǊ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭŜΦ  wŜȊŜǊǾŜƭŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŀƭŜ ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛƭƻǊ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘ ǎǳƴǘ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀōƛƭŜ Ǔƛ ǘǊŜōǳƛŜ ǎŇ ǊŇƳŃƴŇ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŀōǎƻǊōƛ ǇƛŜǊŘŜǊƛƭŜ Ǔƛ ŀ ǎǳǎǚƛƴŜ ŎǊŜŘƛǘŀǊŜŀ ǇŜƴǘǊǳ ƻ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ǇǊŜƭǳƴƎƛǘŇΦ Oƴ ǾƛƛǘƻǊΣ ŜǎǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ŏŀ ōŇƴŎƛƭŜ ƞƳǇǊŜǳƴŇ 

Ŏǳ ŎŜƭŜƭŀƭǘŜ ŜƴǘƛǘŇǚƛ ŀƭŜ ǎƛǎǘŜƳǳƭǳƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ ǎŇ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŜȊŜ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ŀǎǳǇǊŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƎŜƴŜǊŀǘŜ ŘŜ ǎŎƘƛƳōŇǊƛƭŜ ŎƭƛƳŀǘƛŎŜ Ǔƛ ǎŇ 

ǎǇǊƛƧƛƴŜ ǘǊŀƴȊƛǚƛŀ ŎŇǘǊŜ ƻ ŜŎƻƴƻƳƛŜ Ƴŀƛ ǾŜǊŘŜΦ h ƞƴǘƻŀǊŎŜǊŜ ƭŀ ŀǎǳƳŀǊŜŀ ŘŜ ƴƻƛ ǊƛǎŎǳǊƛ ŘŜ ŎŇǘǊŜ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ ƴŜōŀƴŎŀǊ ŎǊŜǓǘŜ 

ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŀǘŜŀ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƻƛ ƛŜǓƛǊƛ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ǔƛ ǇƛŜǊŘŜǊƛΣ ŘŀŎŇ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ŘŜ ŎǊŜŘƛǘ ǎŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŜŀȊŇΦ !ŎŜǎǘŜ ǊƛǎŎǳǊƛ ǎǳƴǘ ŀccentuate de 

ƭŀŎǳƴŜƭŜ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾŜ ǇǊƛǾƛƴŘ ŎŀŘǊǳƭ ƳŀŎǊƻǇǊǳŘŜƴǚƛŀƭ ǇŜƴǘǊǳ ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜΦ  

 

¶ DǳǾŜǊƴǳƭ wƻƳŃƴƛŜƛ ŀ ƭŀƴǎŀǘ ǎǇǊŜ ŎƻƴǎǳƭǘŀǊŜ ǇǳōƭƛŎŇ tƭŀƴǳƭ bŀǚƛƻƴŀƭ ŘŜ wŜŘǊŜǎŀǊŜ Ǔƛ wŜȊƛƭƛŜƴǚŇΣ ǳƴ ǇǊƻƎǊŀƳ ƴŀǚƛƻƴŀƭ ŎŀǊŜ ŀǊŜ Ŏa obiective 

ǊŜŘǳŎŜǊŜŀ ƛƳǇŀŎǘǳƭǳƛ ǇŀƴŘŜƳƛŜƛ ŀǎǳǇǊŀ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛΣ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǊŜŀ ŎŀǇŀŎƛǘŇǚƛƛ ŘŜ ǊŜȊƛƭƛŜƴǚŇ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŜ ŘŜ ŎǊƛȊŇ Ǔƛ ŀǎƛƎǳǊŀǊŜŀ ǳƴŜƛ ŎǊŜǓǘŜǊƛ 

ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ƭǳƴƎΦ CƛƴŀƴǚŀǊŜŀ ŀŎŜǎǘǳƛ ǇǊƻƎǊŀƳ ŜǎǘŜ ŀǎƛƎǳǊŀǘŇ ǇǊƛƴ CŀŎƛƭƛǘŀǘŜŀ ŘŜ wŜŘǊŜǎŀǊŜ Ǔƛ wŜȊƛƭƛŜƴǚŇ ŀ ¦9 Ǔƛ ǎŜ ǊƛŘƛŎŇ ƭŀ 

30,009 mld. ŜǳǊƻΦ tƭŀƴǳƭ bŀǚƛƻƴŀƭ ŘŜ wŜŘǊŜǎŀǊŜ Ǔƛ wŜȊƛƭƛŜƴǚŇ ŜǎǘŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀǘ ƞƴ ǘǊŜƛ ǇƛƭƻƴƛΥ όмύ ǘǊŀƴȊƛǚƛŀ ǾŜǊŘŜ Ǔƛ ǎŎƘƛƳōŇǊƛƭŜ ŎƭƛƳŀǘƛŎŜΤ όнύ 

ǎŜǊǾƛŎƛƛ ǇǳōƭƛŎŜΣ ŘŜȊǾƻƭǘŀǊŜ ǳǊōŀƴŇ Ǔƛ ǾŀƭƻǊƛŦƛŎŀǊŜŀ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛǳƭǳƛΤ Ǔƛ όоύ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇΣ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀǊŜŀ Ǔƛ ǊŜȊƛƭƛŜƴǚŀΦ 

 

 

 

  

9ǾŜƴƛƳŜƴǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Ǔƛ ǘŜƴŘƛƴǚŜƭŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ 



   

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ Nivelul de stres în sistemul financiar european 

  
Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices Sursa: ECB 

Nivelul de stres în cadrul sistemului financiar european, conform indicatorului compozit 

ŎŀƭŎǳƭŀǘ ŘŜ .ŀƴŎŀ /ŜƴǘǊŀƭŇ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ŎƻƴǘƛƴǳŇ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŘŜ ǎŎŇŘŜǊŜ Ǔƛ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ƞƴ ƧǳǊǳƭ 

valorii de 0,107. 

tƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ Řƛƴ {¦! Ǔƛ Ȋƻƴŀ 9ǳǊƻ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊŜ ŀ ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ŘŜ 

ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŎŀƭŎǳƭŀǚƛ ŘŜ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ƞƴǎŇ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘƛƴŜŀ ǇŜǊǎƛǎǘŇ 

ŀǎǳǇǊŀ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ Ŏǳ ǇǊƛǾƛǊŜ ƭŀ ŜǾƻƭǳǚƛƛƭŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǾƛƛǘƻŀǊŜΦ 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ōǳǊǎƛŜǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚionale calculat de Bank of America 

aŜǊǊƛƭƭ [ȅƴŎƘ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ǇŜ ǳƴ ǘǊŜƴŘ deǎŎŜƴŘŜƴǘΣ ǇƻȊƛǚƛƻƴŃƴŘǳ-se sub nivelul valorii 0. 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ  

 

Sursa: Bank of America Merrill Lynch 
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LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 
 



 

  

LƴŘƛŎƛ ŘŜ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ό/L{{ύ CISS T2 

  
Sursa: ECB, calcule ASF 

 

Indicatorul compozit al riscului de sistem ό/L{{ύ ŜǎǘŜ Ŧƻƭƻǎƛǘ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ƳŇǎǳǊŀ ǎǘŀǊŜŀ ŀŎǘǳŀƭŇ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ, de ex. nivelul actual al ŦǊƛŎǚƛǳƴƛƭƻǊΣ ǎǘǊŜǎǳƭ Ǔi încordarea (sau lipsa acestora) 

în sistemul finŀƴŎƛŀǊ Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŎƻƴŘŜƴǎŀ ŀŎŜŀ ǎǘŀǊŜ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ƞƴǘǊ-un singur indicator.  

 

La începutul primului  trimestru al anului 2020 România se afla sub media Uniunii EuropenŜ ŀŎŜǎǘ ƭǳŎǊǳ ǎǳƎŜǊŃƴŘ ǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ǎǘŀōƛƭΦ LƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎǳƎŜǊŜŀȊŇ ŎŇ ƴǳ ŜȄƛǎǘŇ ǘŜƴǎƛǳƴƛ 

ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜΣ ƞƴǎŇ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ ǊŇǎǇŃƴŘƛǊii COVID-19 indicatorul a crescutΣ ŦƛƛƴŘ ŀŦŜŎǘŀǘ ŀǘŃǘ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǇŜ ŎŀǊŜ ƭŜ ƳŇǎƻŀǊŇΦ tƻtrivit prognozelor economice 

όh9/5ύ ƞƴŎŜǘƛƴƛǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ ŜǳǊƻǇŜƴŜ ƞƴ нлнл Ǿŀ Ŏƻƴǘƛƴǳŀ ǎŇ ǇǊƻŘǳŎŇ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ Ǔƛ ǘŜƴǎƛǳƴƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ. 
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9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŎǳǊŜƴǘŜ 

Potrivit datelor semnal publicate de Eurostat, în trimestrul III 2020, economia zonei euro ŀ ǊŜǾŜƴƛǘ ƭŀ ǳƴ ǊƛǘƳ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ мнΣс҈ όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύΣ                                          

iar PIB-ul Uniunii Europene ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ ммΣс҈ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΦ /ƻƴŦƻǊƳ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ŀŎŜǎǘŜŀ ŀǳ Ŧƻǎǘ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ƳŀǊƛ ŎǊŜǓǘŜǊƛ ƻōǎŜǊǾŀǘŜ Řƛƴ 1995, de la 

ƛƴǘǊƻŘǳŎŜǊŜŀ ǎŜǊƛŜƛ ŘŜ ŘŀǘŜΦ /ƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ Řƛƴ ŀƴǳƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΣ ŜŎƻƴƻƳƛŀ ¦9 ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŎƻƴǘǊŀŎǚƛŜ ŘŜ -пΣо҈Σ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ȊƻƴŜƛ ŜǳǊƻ ŀ ǎŎŇȊǳǘ 

cu 4,4% în trimestrul III 2020. Pe plan localΣ ǇǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ рΣс҈ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LLL нлнл ŦŀǚŇ ŘŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΣ ƞƴǎŇ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŀŎŜƭŀǓƛ ǘǊƛƳestru 

din anul anterior, a ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŘŜ с҈Φ 

/ƻƳƛǎƛŀ bŀǚƛƻƴŀƭŇ ŘŜ {ǘǊŀǘŜƎƛŜ Ǔƛ tǊƻƎƴƻȊŇ ŀ ǊŜǾƛȊǳƛǘ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ǇǊƻƎƴƻȊŀǘŇ ǇŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ нлнлΣ ƭŀ -4,2% (de la -3,8% ŎƻƴŦƻǊƳ ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ ŘŜ ǾŀǊŇ ŀ 
CNSPύΣ ǇŜ ŦƻƴŘǳƭ ǎŎŇŘŜǊƛƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ƞƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ό-9,1%), agǊƛŎǳƭǘǳǊŇ ό-нмΣн҈ύ Ǔƛ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ό-2҈ύ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ нлмфΦ /ƻƴŦƻǊƳ ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ /b{tΣ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛƭŜ ǾƻǊ ŀǾŜŀ ƻ ŎƻƴǘǊƛōǳǚƛŜ 
ǇƻȊƛǘƛǾŇ ƭŀ tL. ƞƴ ŀƴǳƭ ŀŎŜǎǘŀΣ Ŏǳ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŜǎǘƛƳŀǘŇ ŘŜ фΣр҈Φ tŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ ǳǊƳŇǘƻǊΣ /b{t ŜǎǘƛƳŜŀȊŇ ƻ ǊŜǾŜƴƛǊŜ ŀ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ ǊƻƳŃƴŜǓǘƛ, cu un avans de 4,5%. 
CaL ŀ ǊŜǾƛȊǳƛǘ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ǇŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ нлнлΣ ƭŀ -4,8% ( de la -рΣл҈ ƞƴ ǎŎŜƴŀǊƛǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊύΣ ƛŀǊ ǇŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ ǳǊƳŇǘƻǊ CaL ŜǎǘƛƳŜŀȊŇ ƻ ǊŜǾŜƴƛǊŜ ŀ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ ǇŜƴǘǊǳ 
România cu un avans de 4,6%. 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ tL. Ǔƛ ŀ ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ tL. ƞƴ perioada 2019 - 2021 

wŜƎƛǳƴŜκ ǚŀǊŇ T1 2019 T2 2019 T3 2019 T4 2019 2019 T1 2020 T2 2020 T3 2020 
/ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ FMI 

2020f 2021f 2020f 2021f 

Zona euro 1,5 1,3 1,4 1,0 1,3 -3,3 -14,8 -4,3 -7,8 4,2 -8,3 5,2 

Germania 1,1 0,1 0,8 0,4 0,6 -2,1 -11,2 -4,2 -5,6 3,5 -6,0 4,2 

Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 -4,2 -21,5 -8,7 -12,4 5,4  -12,8 7.2 

CǊŀƴǚŀ 1,8 1,8 1,6 0,7 1,5 -5,8 -18,9 -4,3 -9,4 5,8 -9,8 6,0 

Italia 0,4 0,4 0,5 0,1 0,3 -5,6 -17,9 -4,7 -9,9 4,1 -10,6 5.2 

Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -8,6 -5,2 -5,1 2,6 -4,0 4,1 

/Ǌƻŀǚƛŀ 4,0 2,5 2,7 2,5 2,9 0,3 -15,5 - -9,6 5,7 -9,0 6,0 

Ungaria 5,1 4,7 4,4 4,0 4,6 2,0 -13,5 -4,7 -6,4 4,0 -6,1 3,9 

Polonia 5,3 4,7 4,4 3,9 4,5 1,9 -8,0 -2,0 -3,6 3,3 -3,6 4,6 

România 5,4 3,6 3,4 4,4 4,2 2,6 -10,3 -6,0 -5,2 3,3 -4,8 4,6 
 

{ǳǊǎŀΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ǎŜǊƛƛ ŀƧǳǎǘŀǘŜ ǎŜȊƻƴƛŜǊΣ ƳƻŘƛŦƛŎŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǘƻŀƳƴŇ ŀ /9 нлнл, World Economic Outlook ς octombrie 2020, FMI 

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ L!t/ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǎ-ŀ ƳŜƴǚƛƴǳǘ ƭŀ -0,3% în noiembrie 2020, înregistrându-ǎŜ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎǘŀōƛƭ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ŜǎǘƛƳŇǊƛƭƻǊ 
ǎŜƳƴŀƭ ǇǳōƭƛŎŀǘŜ ŘŜ 9ǳǊƻǎǘŀǘΦ ¤ƛƴŃƴŘ Ŏƻƴǘ ŘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ŀƭŜ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ Řƛƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ǇǊƻŘǳǎŜƭŜ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ŀƭŎƻƻƭǳƭ Ǔƛ ǘǳǘǳƴǳƭ ǾƻǊ înregistra cea mai mare 
ǊŀǘŇ ŀƴǳŀƭŇ ƞƴ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ όмΣф҈Σ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ нΣл҈ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜύΣ ǳǊƳŀǘŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ όлΣс҈Σ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ лΣп҈ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜύΦ tǊŜǚǳǊƛƭŜ ōǳƴǳǊƛƭƻǊ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ ƴŜŜƴŜǊƎŜǘƛŎŜ 
(-0,3% comparativ cu -лΣм҈ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜύ Ǔƛ ŀƭŜ ŜƴŜǊƎƛŜƛ (-8,4%, comparativ cu -уΣн҈ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜύ ǊŇƳŃƴ ƞƴ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜ ƞƴ ǘŜǊƛǘƻǊƛǳ ƴŜƎŀǘƛǾΦ  
Indicatorul sentimentului economic (ESI) ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ǎŎŇȊǳǘŇ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ όусΣс ǇǳƴŎǘŜύΣ ƴƛǾŜƭ ǎƛƳƛƭŀǊ ŎŜƭǳƛ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƭŀ Ŧƛƴŀlul lui 
нллфΦ LƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ 9{L ŀ ǎŎŇȊǳǘ ƞƴŎŜǇŃƴŘ Řƛƴ ƭǳƴŀ ŦŜōǊǳŀǊƛŜ Ŏŀ ǳǊƳŀǊŜ ŀ ŘŜǘŜǊƛƻǊŇǊƛƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŀ ƞƴŎǊŜŘŜǊƛƛ ƞƴ ŜŎƻƴƻƳƛŀ UE pe fondul crizei generate de COVID-мф Ǔƛ ŀ 
ƎǊŀŘǳƭǳƛ ǊƛŘƛŎŀǘ ŘŜ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘƛƴŜ Ŏǳ ǇǊƛǾƛǊŜ ƭŀ ŜǾƻƭǳǚƛƛƭŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǾƛƛǘƻŀǊŜΦ 5ƛƴ ƭǳƴŀ ƛǳƭƛŜ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ŀ ƞƴŎŜǇǳǘ ǎŇ ƞǓƛ ǊŜǾƛƴŇ ƳŜƴǚƛƴŃƴŘǳ-ǎŜ ƞƴǎŇ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ Ƴŀƛ ǎŎŇȊǳǘ ŦŀǚŇ 
de cel înregistrat înainte de deŎƭŀƴǓŀǊŜŀ ŎǊƛȊŜƛ ƎŜƴŜǊŀǘŜ ŘŜ /h±L5-мфΦ  Oƴ ƭǳƴŀ ƴƻƛŜƳōǊƛŜΣ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜŀ ƞƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŎƻƳŜǊǚǳƭǳƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŘŜ сΣм 
ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ OƴŎǊŜŘŜǊŜŀ ƞƴ ǎŜǊǾƛŎƛƛ Ǔƛ ƞƴ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛΣ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘΣ ŘŜ ŀǎŜƳŜƴŜŀΣ ƞƴ ƭǳƴŀ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ ǎŎŇŘŜǊƛ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ 
2020 (-5,1, respectiv -нΣн ǇǳƴŎǘŜύΦ Oƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘǳƭǳƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ Ƴŀƛ ǎŎŇȊǳǘŇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŜŘƛŀ ¦9Σ ǎƛǘǳŃƴŘǳ-se în luna noiembrie la 
un nivel de 83,1 puncte, în sŎŇŘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ όусΣф ǇǳƴŎǘŜύΦ {Ŝ ƻōǎŜǊǾŇ Ǔƛ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ƻ ŘŜǘŜǊƛƻǊŀǊŜ ŀ ǇŜǊŎŜǇǚƛŜƛ ƞƴ ǘƻŀǘŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜƭŜΣ ƞƴǎŇ ŎŜŀ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ǎŎŇŘŜǊŜ 
a avut-o încrederea în sectorul serviciile de -тΣс ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΦ 

 

        wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

tǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ǇŜ ŎŀǘŜƎƻǊƛƛ ŘŜ ǊŜǎǳǊǎŜ Ǔƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǚƛŀ ŎŀǘŜƎƻǊƛƛƭƻǊ ŘŜ ǊŜǎǳǊǎŜ ƭa formarea PIB în trimestrul II 2020 όǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇύ 

  wŜŀƭƛȊŇǊƛϝϝ ς 

milioane ƭŜƛΣ ǇǊŜסǳǊƛ 

curente - 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ ǇŜǎŎǳƛǘ 
 5.489  

Industrie 
 42.879  

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ 
 9.167  

/ƻƳŜǊס Ŏǳ ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ ǊŜǇŀǊŀǊŜŀ 
ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ ƳƻǘƻŎƛŎƭŜǘŜƭƻǊΤ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ ŘŜǇƻȊƛǘŀǊŜΤ 
ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀƴǘŜ  

 43.282  

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ 
 16.685  

LƴǘŜǊƳŜŘƛŜǊƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ 
 5.883  

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ ƛƳƻōƛƭƛŀǊŜ 
 18.644  

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴŀƭŜΣ ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ ǘŜƘƴƛŎŜΤ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 
ǎŜǊǾƛŎƛƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ǎǳǇƻǊǘ 

 19.497  

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ ŀǇŇǊŀǊŜΤ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛƴ 
ǎƛǎǘŜƳǳƭ ǇǳōƭƛŎΤ ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ 

 36.466  

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ 
ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 

 4.861  

Impozite nete pe produs 1) 
20.279 

Produs Intern Brut 
      223.130 

 

 

Sursa: INS 

1) ReprezintŁ diferenἪa dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) ĸi subvenŞiile pe produs plŁtite de la bugetul de stat. 

** Actualizat cu PIB în trimestrul II 2020, date provizorii (2), INS 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ 
ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ 
pescuit, 2.5

Industrie, 19.2

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ, 4.1

/ƻƳŜǊס Ŏǳ 
ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ 
ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ 
repararea 

ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ 
motocicletelor;  
ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ 
depozitare; 
ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ 

restaurante , 19.4

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ 
ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ, 7.5

Intermedieri 
ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ 
ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ, 2.6

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ 
imobiliare, 8.4

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ 
profesionale, 
ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ 

ǘŜƘƴƛŎŜΤ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ 
de servicii 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 

servicii suport, 
8.7

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ 
ŀǇŇǊŀǊŜΤ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛƴ 
ǎƛǎǘŜƳǳƭ ǇǳōƭƛŎΤ ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ 
ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ, 

16.3

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ 
ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ 
ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ 
ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ, 2.2

Impozite nete pe 
produs, 9.1

                       wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 
 

 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ƎǳǾŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜ ό҈ tL.ύ 
 

 
2018-

T1 

2018-

T2 

2018-

T3 

2018-

T4 

2019-

T1 

2019-

T2 

2019-

T3 

2019-

T4 

2020- 

T1 

2020-   

T2 

Italia 135,5 135,9 135,8 134,4 136,0 137,5 136,8 134,7 137,6 149,4 

CǊŀƴǚŀ 
98,8 98,8 99,0 98,1 99,3 99,2 100,1 98,1 101,3 114,1 

Spania 99,1 98,6 98,7 97,4 98,4 98,4 97,5 95,5 99,0 110,1 

Zona euro 87,7 87,2 87,0 85,8 86,3 86,2 85,8 84,0 86,3 95,1 

UE  81,3 80,7 80,6 79,5 79,9 79,7 79,2 77,6 79,4 87,8 

Ungaria 72,3 72,5 71,0 69,1 68,3 67,1 67,0 65,4 65,7 70,3 

Germania 64,0 62,9 62,6 61,8 61,6 61,1 61,0 59,6 61,1 67,4 

Polonia 51,2 50,5 49,4 48,8 49,1 47,9 47,3 46,0 47,9 55,1 

România 34,5 34,1 33,9 34,7 33,8 33,9 35,2 35,3 37,5 41,1 

Bulgaria 24,0 23,5 22,8 22,3 20,9 20,3 20,5 20,2 20,1 21,3 

Sursa: Eurostat 
Ponderea datoriei publice în PIB ŜǎǘŜ ŘŜ фрΣм҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǇŜƴǘǊǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнлΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ 

ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L± нлмф όупΣл҈ύΦ [ŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ǎǘŀǘŜƭƻǊ ƳŜƳōǊŜ ¦9Σ ŜȄƛǎǘŇ ƻ ŜǘŜǊƻƎŜƴƛǘŀǘŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀōƛƭŇ ŀ ƴƛǾŜƭǳƭǳƛ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜΣ 

ponderea datoriei publice în tL. ǾŀǊƛƛƴŘ ŘŜ ƭŀ муΣр҈ ό9ǎǘƻƴƛŀύ ƭŀ мутΣп҈ όDǊŜŎƛŀύΦ wƻƳŃƴƛŀ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ǇǊƛƴǘǊŜ ǎǘŀǘŜƭŜ ƳŜƳōǊŜ ¦9 

Ŏǳ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ όпмΣм҈ύΣ ǎǳō ƳŜŘƛŀ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ ŀ ǎǘŀǘŜƭƻǊ ƳŜƳōǊŜ ŀƭŜ ¦9 ŘŜ утΣу҈ Řƛƴ tL.Φ Oƴ ŀǳƎǳǎǘ нлнлΣ 

ŘŀǘƻǊƛŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜƛ ǇǳōƭƛŎŜ a României s-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ ŎƛǊŎŀ прл ƳƛƭƛŀǊŘŜ ƭŜƛΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ Ŧƛƴŀƭǳƭ ƭǳƛ нлмф όотоΣр 

miliarde lei), reprezentând circa 42,8% din PIB. 

Conform datelor publicate de Eurostat, ŘŜŦƛŎƛǘǳƭ ōǳƎŜǘŀǊ όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ s-a situat la un nivel de 11,6% din PIB pentru 

zona euro, respectiv 11,4% la nivelul UE-нт ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнлΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊ όнΣс҈ύΦ 5ŜŦƛŎƛǘǳƭ ōǳƎŜǘŀǊ 

ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŘŜ ммΣм҈ Řƛƴ tL. ŦŀǚŇ ŘŜ тΣф҈ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнл όŘŀǘŜ ŀƧustate sezonier).  

Potrivit BNR, ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭŜ ŘƛǊŜŎǘŜ ŀƭŜ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴǚƛƭƻǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ όL{5ύ ŀǳ ƞƴǎǳƳŀǘ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ мΣф ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻΣ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ 

de circa 4,5 miliarde euro în perioada ianuarie-ǎŜǇǘŜƳōǊƛŜ нлмфΦ tŜ ŘŜ ŀƭǘŇ ǇŀǊǘŜΣ Ŏƻƴǘǳƭ ŎǳǊŜƴǘ ŀƭ ōŀƭŀƴǚŜƛ ŘŜ ǇƭŇǚƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ 

ǳƴ ŘŜŦƛŎƛǘ ŘŜ тΣт ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ƞƴ ǇǊƛƳŜƭŜ ф ƭǳƴƛ ŀƭŜ ŀƴǳƭǳƛ нлнлΣ ŦŀǚŇ ŘŜ ŎƛǊŎŀ тΣф ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳlui 

ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻƴǘǳƭǳƛ ŎǳǊŜƴǘ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǎƻǚƛǘŇ ŘŜ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ŜȄǘŜǊƴŜ ǘƻǘŀƭŜ Ŏǳ ŎƛǊŎŀ 7,44 miliarde euro în perioada 

ianuarie ς septembrie 2020 la peste 117 miliarde euro.   

Conform datelor publicate de INS, în primele 9 luni ale anului, exporturile FOB ŀǳ ǎŎŇȊǳǘ Ŏǳ моΣс҈Σ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ importurile CIF au 

ǎŎŇȊǳǘ Ŏǳ фΣр҈ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ŎŜŜŀ ŎŜ ŀ ŎƻƴŘǳǎ ƭŀ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ ŎƛǊŎŀ ффуΣр ƳƛƭƛƻŀƴŜ ŜǳǊƻ ŀ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ 

ōŀƭŀƴǚŜƛ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭŜ όCh.κ/LCύ ǇŃƴŇ ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ ŎƛǊŎŀ моΦлруΣн ƳƛƭƛƻŀƴŜ ŜǳǊƻ 

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ajustat sezonier în zona euro s-a situat în luna 

ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнл ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŘŜ уΣп҈Σ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ 

ƭǳƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇ όуΣр҈ύΦ [ŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ¦9Σ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀ Ŧƻǎǘ ŘŜ 

тΣс҈ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнлΣ ǾŀƭƻŀǊŜ ƛŘŜƴǘƛŎŇ Ŏǳ ŎŜŀ Řƛƴ 

septembrie 2020.  

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ǎ-a situat în 

ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнл ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ рΣо҈Σ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ лΣн ǇǇ ŦŀǚŇ 

ŘŜ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇ όрΣм҈ύΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ŘŀǘŜƭƻǊ ǇǳōƭƛŎŀǘŜ ŘŜ Lb{Φ  

{Ŝ ƳŜƴǚƛƴŜ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŎƻƴŦƻǊƳ ŎŇǊŜƛŀ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƞƴ ǊŃƴŘǳƭ 

ōŇǊōŀǚƛƭƻǊ όрΣр҈ύ ŜǎǘŜ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƭŀ 

femei (5,0%).   

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ όƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнлύ 

 
                                            Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ŀŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ǎŜŎǘƻǊƛŀƭŇ όǾŀǊƛŀǚƛŜ ŀƴǳŀƭŇΣ ҈ύ                                                     9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǊŀǘŜƛ ŀƴǳŀƭŜ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ 

  
                                                                                                                                                                         Sursa: INS, calcule ASF 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻntului curent pe componente (mil. euro)                                           Indicele sentimentului economic în UE 

 
 

Sursa: BNR, calcule ASF                                                                                       Sursa: Eurostat 
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǎǇǊŜŀŘ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ όмл¸Σ 9¦wύ                    9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻǘŀǚƛƛƭƻǊ /5{ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ƞƴ ǊŜƎƛǳƴŜŀ  9/9 όр¸Σ USD) 

 
 

                                                                                                                                                                                    Sursa: Datastream 

/ƻǘŀǚƛƛƭŜ /5{ ŀŦŜǊŜƴǘŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ŜƳƛǎŜ ŘŜ wƻƳŃƴƛŀ όрy, USD) ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ în jurul nivelului de 108 puncte, în ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ aproximativ 36҈ ŦŀǚŇ ŘŜ ǳƭǘƛƳǳƭ 

maxim. ±ŀǊƛŀǚƛƛƭŜ /5{ ǎǳƴǘ ƛƴŦƭǳŜƴǚŀǘŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǚƛŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ǘƛǘƭǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ƳŀǘǳǊƛǘŀǘŜΦ  

Spread-ǳƭ ŘƛƴǘǊŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ŀƭŜ României pe 10 ani denominate în euro Ǔƛ ŎŜƭŜ ǎƛƳƛƭŀǊŜ ŀƭŜ DŜǊƳŀƴƛŜƛΣ s-a redus ŎŜŜŀ ŎŜ ǇƻŀǘŜ Ŧƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀǘ Ǔƛ Ŏŀ 

o ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊŜ ŀ ƞƴŎǊŜŘŜǊƛƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ ƞƴ ǊŀǘƛƴƎǳƭ ŘŜ ǚŀǊŇ ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛΦ  
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                       Riscul ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ ŦŀǚŇ ŘŜ ом ŘŜŎΦ нлмт                                       Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1) 

  
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

OƴŎŜǇǳǘǳƭ ƭǳƴƛƛ ŘŜŎŜƳōǊƛŜ ŘŜōǳǘŜŀȊŇ Ŏǳ ƻ revenire ǘƛƳƛŘŇ ŀ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛΣ ŘǳǇŇ ŎŜ ƞƴ ƳŀǊǘƛŜ нлнл ŀŎŜǎǘŜŀ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŎŜŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŘŜǘŜǊƛƻǊŀǊŜ din cauza 

pandemiei SARS-CoV-2, în schimb ǎŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ǇŜ ǇƛŜǚele bursiere din China. ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŇǚƛƭŜ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ .ǳǊǎŜƛ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛ .ǳŎǳǊŜǓǘƛΣ ǎ-ŀǳ ǊŜŘǳǎ ƞƴ ǳƭǘƛƳŀ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇΣ 

ƛŀǊ ǊŜƎƛƳǳƭ ǊŇƳŃƴŜ ŘŜƻŎŀƳŘŀǘŇ ǳƴǳƭ ƳŜŘƛǳ ǎǇǊŜ ǎŎŇȊǳǘΦ 

wŜƭŀǚƛŀ ŘƛƴǘǊŜ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ .9¢ Ǔƛ ƴǳƳŇǊǳƭ ŘŜ ƴƻƛ ŎŀȊǳǊƛ {!w{-CoV-н ό{¦! Ǔƛ Lǘŀƭƛŀύ ŜǎǘŜ ǳƴŀ ƛƴŘƛǊŜŎǘŇΣ ŀǎǘŦŜƭΣ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ƴǳƳŇǊǳƭǳƛ ŘŜ ƞƳōƻƭƴŇǾƛǊƛ ό{¦! Ǔi Italia) au 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ ƭƻŎŀƭΣ ƛŀǊ ǊŜǾŜƴƛǊŜŀ ŀŎŜǎǘǳƛŀ ǎ-ŀ ǇǊƻŘǳǎΣ ǇŜ ƳŇǎǳǊŀ ŎŜ ǎ-ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ƴǳƳŇǊǳƭǳƛ ŘŜ ƴƻƛ ŎŀȊǳǊƛΦ 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭui BET vs nr. cazuri noi de SARS-COV-2 

 
 

Sursa: BVB, Ourworldindata, prelucrare ASF 
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wƛǎŎǳƭ ŘŜ ǇƛŀǚŇΥ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 



 

 

wŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 

LƴŘƛŎƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚionali м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

EA (EUROSTOXX) 1.83% 14.21% 7.61% 

FR (CAC 40) 1.86% 18.34% 11.61% 

DE (DAX) 1.51% 10.55% 1.83% 

IT (FTSE MIB) 2.97% 19.82% 12.62% 

GR (ASE) 5.31% 23.77% 16.35% 

IE (ISEQ) 1.39% 13.96% 10.52% 

ES (IBEX) 2.67% 23.14% 15.51% 

UK (FTSE 100) 0.25% 11.15% 6.13% 

US (DJIA) 2.21% 8.91% 4.98% 

IN (NIFTY 50) 0.85% 9.08% 12.20% 

SHG (SSEA) 0.91% 4.74% 1.74% 

JPN (N225) 4.38% 13.45% 14.80% 
 

 LƴŘƛŎƛƛ ŜǳǊƻǇŜƴƛ ŀƴŀƭƛȊŀǚƛ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive pe 

termen foarte scurt  όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ 20 noiembrie vs.                                  

нт ƴƻƛŜƳōǊƛŜύΦ  /ǊŜǓǘŜǊƛƭŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǘǊŜ рΣом҈ 

(indicele ASEύ Ǔƛ 0,25% (indicele FTSE 100). 

 Principalii indici ŀƳŜǊƛŎŀƴƛ Ǔƛ ŀǎƛŀǘƛŎƛ ŀǳ ǇǊŜȊŜƴǘŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ 

ǇƻȊƛǘƛǾŜΦ /ǊŜǓǘŜǊƛƭŜ înregistrate au fost între 4,38% (indicele 

bннрύ Ǔƛ лΣур҈ όƛƴŘƛŎŜƭŜ bLC¢¸ рлύΦ 

  

  
 

 

Indici BVB м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

BET 2.39% 5.71% 4.64% 

BET-BK 1.70% 6.14% 1.78% 

BET-FI -0.45% -1.05% -7.15% 

BET-NG 3.50% 5.39% 0.67% 

BET-TR 2.40% 5.77% 5.61% 

BET-XT 2.13% 4.87% 2.18% 

BET-XT-TR 2.13% 4.90% 3.12% 

BETPlus 2.31% 5.54% 4.35% 

ROTX 3.19% 11.52% 8.04% 
 

LƴŘƛŎƛƛ ƭƻŎŀƭƛ ŀǳ ŀǾǳǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive pe termen foarte scurt                              

όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ 20 noiembrie vs. 27 noiembrie), cu ŜȄŎŜǇǚƛŀ 

indicelui BET-FI (-0,45%). /Ŝŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ a fost 

ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ ƛƴŘƛŎŜƭŜ BET-NG (+3,50%). 

Sursa: date Datastream, calcule ASF; bƻǘŇΥ aŀȄ όǾŜǊŘŜύ Ǔƛ Ƴƛƴ όǊƻǓǳύ ǎǳƴǘ ŦƛȄŀǘŜ ƭŀ ҕ п҈ όм ǎŇǇǘΦύ, ҕу҈ όм ƭǳƴŇύ Ǔƛ ҕмр҈ όо ƭǳƴƛύΤ  
1 ǎŇǇǘΦҐ20.11.2020 vs. 27.11ΦнлнлΤ м ƭǳƴŇ=27.11.2020 vs. 27.10.2020; 3 luni=27.11.2020 vs. 27.08.2020 

 

wƛǎŎǳƭ ŘŜ ǇƛŀǚŇΥ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 



 

 

Indici ǎŜŎǘƻǊƛŀƭƛ όaŜŘƛŀ ȊƛƭƴƛŎŇ нлмт Ґмллύ Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT 

  
Sursa: Thomson Reuters Datastream Sursa: BVB, calcule ASF 

±ƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ǎǘƻŎŀǎǘƛŎŇ ŀ ǇƛŜǚŜƛ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ  

 
                                     Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

LƴŘƛŎŜƭŜ ǇǊƛǾƛƴŘ ǊŜǇŀǊǘƛȊŀǊŜŀ ǇŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭŜ ŀǊŀǘŇ ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ 
ŜǎǘŜ ǇǊŜǇƻƴŘŜǊŜƴǘ ŘƻƳƛƴŀƴǘ ǇŜ Ǉƛŀǚŀ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ  Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƛǾŜ ŦƛƛƴŘ ŎŜƭ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭ Ǔƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎΦ  

±ŀw ŜǎǘŜ ƻ ŜǎǘƛƳŀǊŜ ǎǘŀǘƛǎǘƛŎŇ ŎŀǊŜ ƳŇǎƻŀǊŇΣ ǇŜƴǘǊǳ ǳƴ ŀƴǳƳƛǘ ƛƴǘŜǊǾŀƭ ŘŜ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜ όŘŜ 
ƻōƛŎŜƛ ƞƴǘǊŜ фр҈ ǒƛ фф҈ύ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ǇŜ ŎŀǊŜ ǳƴ ǇƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƻ ǇƻŀǘŜ ǇƛŜǊŘŜ  ƞƴǘǊ-ƻ ŀƴǳƳƛǘŇ 
ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŘŜ ǘƛƳǇ ŘŀǘƻǊƛǘŇ ƳƻŘƛŦƛŎŇǊƛƛ ǇǊŜסǳƭǳƛ ŘŜ ǇƛŀסŇΦ Oƴ ƎǊŀŦƛŎǳƭ ŘŜ Ƴŀƛ ǎǳǎ este 
ǇǊŜȊŜƴǘŀǘŇ ±ŀƭƻŀǊŜ ƭŀ wƛǎŎ ǇŜƴǘǊǳ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŘŜ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǚƛŜ ŘŜ  м҈ ό±ŀw ƭŀ фф҈ύ Ǔƛ Ŏǳ ǳƴ 
ƻǊƛȊƻƴǘ ŘŜ ǊƛǎŎ ŘŜ ƻ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ ŎŀƭŎǳƭŀǘ ǎǳō ƛǇƻǘŜȊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǚƛŜƛ ƴƻǊƳŀƭŜΦ /ŀƭŎǳƭŜƭŜ ƛƴŘƛŎŇ 
ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ ŜȄƛǎǘŇ ƻ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŘŜ м҈ Ŏŀ ƛƴdicele BET-·¢ ǎŇ ǎŎŀŘŇ ǇŜǎǘŜ 2,2% pentru 
ǳǊƳŇǘƻŀǊŜŀ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇΦ 

±ƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ǇǊŜǚǳǊƛƭƻǊ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ǾŀǊƛŀȊŇ ƞƴ ǘƛƳǇ Ǔi nu este constantŇΣ ƛŀǊ ŘƛǎǘǊƛōǳǚƛŀ ŘŜ 
probabilitate nu poate fi prezisŇ ŎƻǊŜŎǘ ƞn termeni de incertitudine. Spre deosebire de 
ƳƻŘŜƭŜƭŜ D!w/I ƞƴ ŎŀǊŜ ǾŀǊƛŀƴǚŀ ǳǊƳŜŀȊŇ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎ ŘŜǘŜǊƳƛƴƛǎǘƛŎΣ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ǳǊƳŜŀȊŇ 
un proces stocastic. Oƴ ǇǊŜȊŜƴǘ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ǎǘƻŎŀǎǘƛŎŇ ŘŜ ǇŜ Ǉƛŀǚŀ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ 
ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ ŦŀǚŇ ŘŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΣ ŦƛƛƴŘ ŎǳǇǊƛƴǎŇ ƞƴ ƛƴǘŜǊǾŀƭǳƭ р҈-30%. 
Incertitudinea este reprezentatŇ ǾƛȊǳŀƭ Ŏǳ ŀƧǳǘƻǊǳƭ ŎǳŀƴǘƛƭŜƭƻǊ (10%, 50%, 90%). 
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LƴŘƛŎƛ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜ ƛƳǇƭƛŎƛǘŇ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ  

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

 

 

În perioada 23-27 noiembrie 2020Σ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŇǚƛƭŜ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŀƴŀƭƛȊŀǚƛ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ 

ǎŎŇŘŜǊƛ. Indicele de volatilitate VIX a înregistrat o reducere de circa 10҈ ŦŀǚŇ ŘŜ 

Ŧƛƴŀƭǳƭ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ ǘǊŜŎǳǘŜ ŘŜ la 23,7% la 21,25%. 

 

 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ wh.hw ƭŀ о ƭǳƴƛ Ǔƛ ƭŀ с ƭǳƴƛ ǾǎΦ Ǌŀǘŀ ŘƻōŃƴȊƛƛ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛŎŇ ƳƻƴŜǘŀǊŇ 

 
Sursa: BNR 

RŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ǇƛŜǚŜƛ ƳƻƴŜǘŀǊŜ ƛƴǘŜǊōŀƴŎŀǊŜ ƭƻŎŀƭŜ όROBOR 3M Ǔƛ ROBOR 6M) 

ŎƻƴǘƛƴǳŇ ǎŇ ǎŜ ǎƛǘǳŜȊŜ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳǊƛ ǎǳǇŜǊƛƻŀǊŜ ǊŀǘŜƛ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛŎŇ ƳƻƴŜǘŀǊŇ όмΣр҈ύΦ 
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ŀƭŜ wƻƳŃƴƛŜƛ όȅǘƳΣ мл¸ύ 

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

 

Pe pŀǊŎǳǊǎǳƭ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŜΣ randamentele titlurilor de stat 

ǊƻƳŃƴŜǓǘƛ denominate în lei au crescut, iar cele în euro s-au redus. 

wŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŎǳǇƻƴ ȊŜǊƻ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ŀǳ 
înregistrat ǎŎŇŘŜǊƛ pentru ǘƻŀǘŜ ƳŀǘǳǊƛǘŇǚƛƭŜ 2Y-6Y. Curba randamentelor 
pentru aceste ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ŜǎǘŜ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜΣ ŎŜŜŀ ŎŜ ƛƴŘƛŎŇ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ 
riscului de credit.  

/ǳǊōŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŎǳǇƻƴ ȊŜǊƻΣ wƻƳŃƴƛŀ 

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 
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Cursul de schimb efectiv real (REER; 2014=100) 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻǘŀǚƛƛƭƻǊ ǾŀƭǳǘŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ м ƛŀƴΦ нлмф 

 
 

Sursa: BIS, calcule ASF  
REER (cursul de schimb real efectiv) ŜǎǘŜ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊ ŘŜ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƛǘŀǘŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŇΣ ŦƛƛƴŘ 

ŘŜŦƛƴƛǘ Ŏŀ ǊŀǇƻǊǘǳƭ ŘƛƴǘǊŜ ǇǊŜǚǳǊƛƭŜ ŜȄǘŜǊƴŜ Ǔƛ ŎŜƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜ Ǔƛ ŜǎǘŜ ƳŇǎǳǊŀǘ ƞƴ ƳƻƴŜŘŀ ƭƻŎŀƭŇΦ 

5ŜŦƭŀǘƻǊǳƭ Ŧƻƭƻǎƛǘ ŘŜ .L{ ǇŜƴǘǊǳ ŎŀƭŎǳƭǳƭ w99w ŜǎǘŜ LƴŘƛŎŜƭŜ tǊŜǚǳǊƛƭƻǊ ŘŜ /ƻƴǎǳƳΦ Comparativ cu 

anul trecut (octombrie 2019), cursul real efectiv al leului s-a depreciat cu 2,5% în termeni reali, 

ƭƛǊŀ ǎǘŜǊƭƛƴŇ  s-a apreciat cu 0,5%, iar moneda euro s-a depreciat cu 4,1%.  

Comparativ cu 1 ianuarie 2019, la 27 noiembrie 2020 euro s-a apreciat în termeni nominali cu 4,5% 

ŦŀǚŇ ŘŜ ƭŜǳΣ ƞƴ timp ce dolarul american s-ŀ ŀǇǊŜŎƛŀǘ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭŜǳ Ŏǳ 0,1҈Φ Oƴ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ de 

timp moneda euro s-a ŀǇǊŜŎƛŀǘ ŦŀǚŇ ŘŜ ŘƻƭŀǊ Ŏǳ 4,5%.  

În perioada 13-20 noiembrie volatilitatea cursului de schimb EURRON a ǊŇƳŀǎ ǎǘŀǚƛƻƴŀǊŇ, iar 

ƴƛǾŜƭǳƭ ŎǳǊǎǳƭǳƛ ŘŜ ǎŎƘƛƳō ŀ ƻǎŎƛƭŀǘ ǳǓƻǊ ƞƴ ƧǳǊǳƭ ǾŀƭƻǊƛƛ ŘŜ пΣутоΦ tǊƻƎƴƻȊŇƳ ŎŇ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŎǳǊǎǳƭǳƛ 

ŘŜ ǎŎƘƛƳō Ǿŀ ǊŇƳŃƴŜ ƞƴ ŎƻƴǘƛƴǳŀǊŜ ǎŎŇȊǳǘŇ όŀǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾ м҈ύ ƞƴ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǇŀǘǊǳ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛΦ  

aŜƳƻǊƛŀ ƭǳƴƎŇ ƞƴ ǎŜǊƛƛƭŜ ŘŜ ǘƛƳǇ ŜǎǘŜ ŘŜŦƛƴƛǘŇ Ŏŀ ŀǳǘƻŎƻǊŜƭŀǚƛŜ ƭŀ ƛƴǘŜǊǾŀƭŜ ƭǳƴƎƛΦ !ƴŀƭƛȊŀ ŎǳǊǎǳƭǳƛ 

ŘŜ ǎŎƘƛƳō 9¦wκwhb ŀǊŀǘŇ ŎŇ ŜǎǘŜ ƛƴǘŜƎǊŀǘŇ ŦǊŀŎǚƛƻƴŀǘŇΦ 5ŀŎŇ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳƭ  ŘŜ ƳŜƳƻǊƛŜ ƭǳƴƎŇ               

d (0,4) ia valori în intervalul (0-лΣрύΣ ŀǘǳƴŎƛ  ƳŇǊƛƳŜŀ ƛƴǘŜǊǾŀƭǳƭǳƛ ŎǊŜǓǘŜΣ ƛŀǊ ǓƻŎǳǊƛƭŜ ŘŜǎŎǊŜǎŎ 

hiperbolic. 

 
 Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 
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